hatalmas eséely, ha els6 a nemzet,
veszely, ha a mai rend folytatodik

Digitalis jegybankpénz

SASFA
Sasadi és Farkasréti Orékdidkok Egyesiilete

Varga Istvan
2022. marcius 30.



Az emberi értelem megnyilvanulasa: pénz

* Kbz6sségben cselekedetlinket értékeljik pontozassal, szamokkal

* Fogyott és novelt értéket nyilvantartjuk: mindenkinek van mérlege

* Egymas javara cselekvésnél a felek mérlegének mindkét oldala valtozik
* Az értéket kifejez6 szamok elvalhatnak a targytdl: ez a pénz, mint eszkoz

* A pénz hasznos: értékel, cserét tesz lehetdve és raktarozhato









igens regi pénz

Intell

\




Torténelmi tavlatban is két pénzt teremtd volt, van

e Allam: kiraly, kincstar, jegybank, kdzponti bank: érme és bankjegy
a teremtés haszna az allamé, mindenki elfogadja, nem kamatozik

* Magan régen: az emberek felirtak kotelezettséglket: valto — forgatva pénz
ma: a bankhitel pénzteremtés, banki mérleg két oldalanak emelése,
jegybakpénzre valthato, kamatot szed, 6nmagat gyarapitja.

Ez a tulnyomd mennyiseg sok, komoly hatrannyal, mert nem biztositja:

a létfenntartast, a harmoniat, a kozjot, az igazsagossagot,
a mértékletességet, a kornyezet védelmét, a szabadsagot és
a pénzrendszer fenntarthatosagat.



Allami és magan pénz: kétszint(i bankrendszer

bankkozi jegybanki szamlapénz (tartalék) torvényes
pénzforgalom készpéenz fizetbeszkoz
90% banki szamlapénz pénz-

nyilvanos
pénzforgalom :m” D

\m

10% készpénz helyettesit6




A pénz mennyisege az addssag mennyisege
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A banki pénzteremtés, mint addssag negativumai

Kiszolgaltatottsag, tarsadalmi vérkeringés a hitelez6 pénz kevesektdl fligg
Pénzrendszer nem transzparens a tarsadalomban, profit privat, koltség kozos

Rovid idejd egyéni érdek kiszoritja a hosszu tavu tarsadalmi érdeket

Pénzteremtd célja e jog tartasa, masok demokratikus onrendelkezésének korlatozasa,
Bankbetét nem torvényes fizet6eszkoz, csak a betétbiztositas 100 ezer eurdig fedezi
Pénzteremtés nem tart egyensulyt, ciklikus, valsag és inflacio a kovetkezmény,

Termeészet kizsakmanyolasa, termeészettel szembeni addssag halmozodik



Pénzt kezel6 intézmények sokfélék

* Erme, bankjegy mozgatasa, taroldsa szakmai kihivas volt és ma is az,
kellett a bizalom irantuk, amit a pénz igéretére hasznaltak: bankok

» Sokféle pénzt kezel6 intézmény van a gazdasag e nagyra nétt agazataban:
kisosszegl fizetést bonyolitd pénzforgalmi intézmény — FinTech oriasok,
nemzetkozi nagy atutalasokat bonyolitok, SWIFT,
betétet fogadod és azt kikdlcsonzb takarékpénztarak,
pénzt teremtd bankok, ez a hitelpénz a donté mennyiség vilagszerte,
pénzt hosszutavra befektetd t6ke alapok és alapokat kezeldk,
pénzbdl értékpapirokat elGallitok és azokat kezelbk, azzal kereskedk



General Public



allami pénzrendszer:
pénzteremtés haszna
az allamé...

Kizarolag torvényes fizetdeszkoz
jon ki a jegybanktol:
készpénz / szamlapénz

pénzteremtés (jegybank) Es=j

célszeri mennyiség és irany

hitelezés csak a bankbetétekbdl betétbdl

$iih



Addssagmentes a pénzteremtés

* K6zpénz lép a maganpénz helyébe fokozatosan, ha

» Kizarolag a jegybank teremtene pénzt és figyelné a sziikségletet, igy a pénz
kbzjoszag a kozjoért, kozértelmes kozfeladatra
realgazdasaghoz illeszkedik, pl. allami beruhazassal, szocialis szliikséglettel,
kbzponti bank iranyitja az aramlasat és nem forditva
Uj pénz stabil, kamata kézben tartott, nincs spekulacids felhalmozas

Jegybank finanszirozza az allamot, melynek bévil a mozgastere
allamadossag kamata nem general tovabbi addssagot
Bankok pénzkozvetit6kké valnak,
a szamlakon térvényes pénzt tartanak,
latra sz6l6 pénz nem kerul bele a banki mérlegbe, mert azt csak kezeli,
a lekotott betétek hitelnyujtasra hasznalhatok, mint a takarékpénztaraknal
* A pénz biztonsagossa valik
* A banki eszkozoket |épésenként jegybankira lehet cserélni — de ez nem térténik ma



Megjelent a harmadik tipus: a kriptopénz

* Magan pénz az interneten sokak tulajdonaként, mert
barki szabadon teremtheti és hasznalhatja bank nélkdl,
allamoktol fuggetlendl, a technikaja adja a bizalmat iranta

* Bitcoin az uttorg, sok jo tulajdonsag mellett hatranya is van,
biztonsagos, nem manipulalhato az elosztott f6kdnyvvel,
egyre nehezebben, sok energiaval el6allithato 21 millié darabig.
anonim a hasznalata, nem ellendérizheto fizetésekre alkalmas
nagy a kereslete: 5 éve 14 mrd dollart ért, ma 3000 mrd-ot.

» Ujabbak jottek: Ethereum, Solana, Dogecoin, Shiba Inu,
Libra, facebook pénz 2 milliard embernek nem johetett létre

e Kozponti bankok megijedtek, 6k akarnak ilyen digitalis pénzt kiadni



\


https://www.brinknews.com/decentralized-finance-the-next-big-threat-for-the-finance-sector/

Blockchain a biztonsagos haldzat, nemcsak pénzre

e David Chaum 1982 elmélet, 89 DigiCash cég, 95 eCash -nem kell, 98 cs6d
e Satoshi Nakamoto 2008 e-pénz, forraskod nyilvanos, 2009 Bitcoin (BTC)
2011: 1 BTC=1 dollar, 2017: 1 BTC =1000 eurd, ma: 47 282 USD

* Felhasznalok szamitogépén elosztva szerepl6 adatbazis, az adat el6z6 adattol
fuggd matematikai értékkel kombinalt, nem fejthetd vissza, sokezer gépen
nem modosithato

* Adatok allandodak, ellendrizhetbk, titkosan magan kézben vannak.
* Titkos, nyilt f6kdnyv energia igénye Bitcoin-nal mar annyi, mint Svajcé és n6

* 4,6 tranzakcid/ sec a 6 ezer és 200 ezer kdzotti szamu szamitogépen, banki
pénzek esetében 50-100 ezer tranzacié / sec. (100000 TPS)



Blokklanc technoldgia a j6vO nagy igérete

* Ethereum blokklanc ERC-721 protokollal killonféle kriptopénzeket,
tokeneket kezelhet célzott alkalmazasra (NFT) szazadnyi energiaval,

* Intelligens pénzt, pénztarcat és szerz6dést is kezel, mert programot is
tartalmaz a mozgatott adat

* Kriptotarca tipusbol sok van: letéti, webes, mobil, hardver, stb.
nyilvanos kulcsa van, ez szamlaszamként értelmezhetd
privatkulcs 64 karakter, sok szavas szoveggel lehet megjegyezni

* Blokklanc technologiat hasznalhat barki, igy a kdzponti bankok is
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Mi tehat a digitalis jegybankpénz? CBDCIill. DJBP?

 Digitalis fizet6eszkoz, a kozponti bank konstrualja és bocsatja ki
szilard jogi alapon, mindenkinek konnyen hozzaférhet6en mai tudasunkkal

* Fiat pénz, csak az allam térvénye fedezi, mint a készpénzt
 Jegybankkal szembeni kovetelés (passziva), a kdzponti bank addssaga
* Mindenre alkalmas, amire a kézpénz és a szamlapénz:

értékelésre, elszamolasra, értekdrzésre az adozas és polgari jog szerint
a banki szamlapénzt fokozatosan atveszi DJBP



DJBP (CBDC) harom fajtdja

* Nagykereskedelmi bank
a kereskedelmi ban

fogadja és tovabbit;

kOzi forgalom és jegybanki tartalék
< e pénztilletben kdzvetitd, fizetési szolgaltato,

a a jegybankpénzt, kapcsolatot tart az

tugyféllel, mikodteti a rendszert.

 Kiskereskedelmi, ahol mindenkinek szamlat vezet a kd6zponti bank:

fogyaszto, vallalkozo, allami szerv szamlai kozotti pénzmozgas

kbzponti bankon belll térténik, a szamla lehet védett

* Kiskereskedelmi, digitalis, anonim pénztarcahoz (token),
szabvanyos szoftverrel blokklancon mozog (DeFi),
programozhato, fejleszthetd, mint a kriptopénzek



DJBP tulajdonsagai és el6nye 1.

kamatmentes a haztartas, vallalkozas szamara, nincs inflacios hatasa,

negativ kamata is lehet, forogjon, ne legyen felhalmozasi eszkoz,

a pénzteremtés haszna az allamé, igy kevesebb adot kell befizetni, a

pénzpiac nagy pénz elszivasa a koltségvetéstdl csokkendbvé valik
a készpénz logisztika koltsége elmarad, a pénzlgyi integracid novelhetd,
sokféle banki koltség megszinik, olcsobb infrastruktura mindenkinek,

a jegybanknal vezetett szamlak valds idej( adatgyljtése a monetaris- €s

gazdasagpolitikat segiti az intézkedések hatasanak mérésében

a pénzugyi szabalyozas egyszerlibbek, jo visszajelzéssel



DJBP tulajdonsagai és elGnye 2.

* pénzmosas, szurkegazdasag, adocsalas csokken

a BigData és a mesterséges intelligencia szlrbkéent hasznalhato,

* VISA, Master tavoli, monopolisztikus kartyat kivaltja
olcsobb, egyszer(ibb pénzforgalmat vezet be,
* kockazatmentes, nincs 100 000 euroig biztositott bankbetétrél szo
* hataron at olcso, gyors fizetést nyujt, a draga, lassu helyett
kdzponti banki arfolyammal, nincs arfolyamrés és spekulacio,

e kis 06sszeg(i forgalom anonim, a nagyobb azonositassal (KYC) torténik



DJBP tulajdonsagai és el6nye 3.

a jegybankszamlan jol kezelheté a fiskalis kapcsolat,

pl. okos szerz6désekkel fizethet6k adok, kozm{ivek, stb.
okos pénz érzékeli a feltétel teljesilését, maga dont, hogy elindul-e?
a bankjegy és érme nem szlnik meg, csak visszaszorul

senki sem kényszerithetd internet hasznalatara a létezéséhez

sok a nyitott kérdésre sok kdzponti bank gyorsan megtalalta a valaszt.



DJBP elbnye és kinalt lehetbsége 4.

* Gazdasagot kifeheériti, visszatarto erd a visszakeresés lehetlsége
e Bankok pénzelvonasat és elvitelét csokkenti, kamatmentes jo hatasu
* Pénzteremtés (seniorage) kdzjavakat gyarapitja,

gazdasagi, beruhazasi programok finanszirozasahoz illeszkedhet
» Koltségvetesi programok tervezhetdk a szocialis fejlédés érdekében,
* Kedvezményt kaphatnak az adot DJBP-ben fizet6k

* Helyi gazdasagot erdsiti a DJBP-re illesztett program (okos pénz)
elOnyt ad a felhasznaldjanak, ha helyi termékre kolti el

* Helyes kombinacido a magan- és a kdézpénz hasznalatat illetéen
* DJBP bevezetésére mar van és sok példa lesz a vilagon, tanulhatunk



Veszélyes? Igen, 6nkényuralmi eszk6zzé valhat!

 Maganéletet veszélyezteti az atlathatd szamlaforgalom, ha az mélyebb,

mint a gazdasag- és monetaris politikai célokhoz sziikséges altalanossag
e Zsarnoki hatalmat erdsiti a polgar pénzugyi lehallgatasa

kiszolgaltatotta valik, szamlajanak zarolasaval fenyegethetb...
e Hatalomhoz h( oligarchikus tarsadalmat is erGsitheti az egykézpontusag

e Kulfoldi cégek, személyek mas orszag DJBP-vel fizetve adot kerllhetnek,

belfoldiek is felismerhetik az adokerulést mas orszag pénzét hasznalva
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China

Sweden

Retail CBDC
prototyping

Eastern Caribbean

Currency Union Bahamas

Sources: Pixabay, Facebook ECCB Connects.
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Kina messze a tobbiek eldtt jar éles Gzemben

- két nagy elektronikus fizetési szolgaltatd van mar sok éve:
AliPay 120 ezer ugylet/sec (TPS) Wechat Pay 1 mrd tgyfél

- 2014-t6l Digitalis Valuta Kutatointézet mikodik PBoC iranyitasaval

- betiltottak a kriptovalutakat, hogy a kinalt kényelmet ide tereljék

- nagykereskedelmi bevezetés, a m(ikodod infrastrukturat hasznaljak,

- kiskereskedelmi tokent bevezették, pénztarcak letolthetbk a telefonra,

- 2019-t6l tesztizem 11 varosban, meghivott alanyokkal

- téli olimpian hivatalosan bevezettéek, kulfoldieknek is hasznaltak,
amerikai sportolokat eltanacsolta ett6l egy szenator

- mar 240 millié személy, 8 millid cég hasznalja
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Példak a fejlesztésekre

Brazilia marcius 11-én bejelentette
LIFT: Laboratory of Financial and Technological Innovations
2022. kisérleti év 47 nemzetkozi palyazat érkezett ra,
marc. 28 —juli. 27 kivalasztjak a tesztel6 programot, DeFi 2024. indul

Oroszorszag CryptoRuble
2021 juliustol tesztelik, 2022-ben mar emberekhez kertilt,
,a Vvilag minden tajan rendezhetjik szamlainkat szankciok nélkul”

Svédorszag: e-korona
2020 februdrtdl mar teszteli kiilonféle kiskereskedelmi valtozatait



e

=

| ///% '.‘
>\ ) I s i

- 1
A |
L/
— \ e /,/
. . : 5

| )
\\':. g

>\ ‘:?"-i '/‘ﬁié l. Uy
@ = o9 /A S

b » b..

N
o

N

-
A

. I ':' v -—'M-

,' o - v = { v g I Sl ‘ BitD .
NS | AR A e R o edree

{ | P , . - W RN Y SEE RS ED ABDA’ WAL A g
3 B 53 12 ) S Y s ¥ A PP | T

-.. - "
- - -
L R R e, T oS e R T T







Dollar és a FED

e Biden marcius 9-i rendelettel vizsgaltatja gyorsitva a témat a fogyaszto,

befektetd, Uzleti vilag, technoldgia szempontjabadl,

félti a nemzetbiztonsagot és a dollar globalis hegemoniajat,
* FED Fehér Konyvet bocsatott ki,

Ok lennének a pénzkibocsatok és befogadok,

gondolkodnak skalazhatosagon, nagyon kezdetén vannak

lemaradasuk egyértelmd, a reakciojuk nagyon dvatos, nem atlathato



Letter of the law

Most central banks can issue only physical cash.
(legal authorization to issue currency)

Law does not limit
issuance to banknotes
and coins.

40 central banks 23%

Law only

Law is not clear. authorizes

27 central banks 16%% issuance of
banknotes

and coins.
104 central
banks 61%6

Source: IMF staff calculations.


https://test-brink-news.pantheonsite.io/wp-content/uploads/2021/02/image-1-copy.png

Retail or wholesale?

Accounts for private citizens are mostly not allowed.
(ability to open current accounts)

Law allows to open

Law is accounts with public.

unclear. 10 central banks 6%
15 central
banks 9%

Law only allows to open accounts
with (i) state, (ii) banks, (iii)
employees of the central bank.
146 central banks 85%

Source: IMF staff calculations.


https://test-brink-news.pantheonsite.io/wp-content/uploads/2021/02/image-2-copy.png

Matolcsy Gyorgy MNB elndk 2022. marcius 16. és 25.

* Jelenleg a kozponti bankok tobbségének nincs joga DJBP kiadasara, de
korlatlan felhatalmazast kell kapniuk a kibocsatasara,

* térjlink at egy Uj pénzrendszerre a olaj-dollar és eurddollar rendszerrdl,
elkertlve a most kialakuld keleti-nyugati, geopolitikai szembenallast

» egyltt alkalmazzuk a hitelezés, fiskalis élénkités, a big-data, a mesterséges
intelligencia, a blokklanc-technolégia, a kriptovalutak megoldasait,

* DJBP célzott eszkdzként élénkitse a gazdasagot a mennyiségi lazitas helyett
egyszer(siti a hataron atmend pénzforgalmat,
csokkenti az adoskerulést és a korrupciot

Tanulmanykotet adtak ki, panelbeszélgetés: https://youtu.be/mWTXfFuWzal



https://youtu.be/mWTXfFuWzqI

MNB eln6k 2022. marcius 30 — azaz ma:

* A f6 kérdés a fiskalis és a monetaris politikaban is az, hogy hogyan
alkalmazzuk a célzott koltekezést és a jegybanki programokat arra,
hogy erdsitsuk az inkluziv gazdasagi novekedést, munkahelyeket
teremtsiink és gyorsitsuk az atallast a fenntarthato palyara.

e Ezt sem a ,,szokasos”, sem pedig a jelenlegi, ,tobb, mint unortodox”
fiskalis €s monetaris politikaval nem érhetjik el, mert szokatlanul
turbulens évtizedinkben minden egyre kevésbé linearis.

* Ebben az uj kvantumvilagban mar nem mikddnek tobbé a linearis,
megjosolhato, hagyomanyos vagy univerzalis szakpolitikak.

* A vilaggazdasagnak nevezett Negev-sivatagban célzott 6nt6zésre van
szikség ahhoz, hogy atvészeljik az évtizedunket.




Figyeljink e térténelmi |éptékd valtozasra,
a bankrendszer nem csdkkenti kbnnyen a szerepét
koveteljik meg a nemzeti érdekd valtozast a kormanytol!

Nagyon szépen kdszéndm a figyelmet!



